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带钢周评：本周窄幅震荡 下周先弱后强

富宝资讯7月12日消息：

1. 市场行情回顾

本周带钢窄幅震荡调整。其中华北主导钢厂较周初基本持稳，华东较周初降

20-30，华南较周初降 20 左右。市场的弱势从上周末延续到了这周初，本周相关

联期货持续下挫直至破位，厂商情绪不佳，但七月中下旬的会议政策预期仍存，

现货降幅并不大。不过破位后多次反弹都未成反转，因此市场仍偏谨慎。北方地

区，窄带方面，本周唐山窄带开工率有所回升，但依旧维持 3家钢厂正常生产，

其他厂家复产计划遥遥无期。中宽带方面，统计本周唐山带钢库存继续被动增加，

已较去年同期高 16 万吨左右，淡季去库缓慢，供需矛盾仍存，现实基本面仍处

弱势，预计七月下旬后方能见好转。现实基本面依然承压，库存降幅依然缓慢，

且可以见得下游采买带钢积极性不高。南方地区，华东区域，弱势行情贸易商挺

价意愿有限，成交及心态低迷，市场供需两不旺行情仍将持续。华南区域，本地

降雨天数依然较多，且后期随着伏天即将来临，下游需求很难持续释放，钢材淡

季效应逐步显现，市场供强需弱的格局并未改变。本周走势如下图所示：
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主要城市 2.5mm 热轧带钢价格走势图

数据来源：富宝数据终端

2. 宏观热点关注

【海关总署：上半年我国一般贸易进出口 13.76 万亿元，增长 5.2%，占我外贸

总值的 65%】据海关统计，上半年，我国一般贸易进出口 13.76 万亿元，增长 5.2%，

占我外贸总值的 65%。其中，出口 8.01 万亿元，增长 8.5%；进口 5.75 万亿元，

增长 1%。同期，加工贸易进出口 3.66 万亿元，增长 2.1%，占 17.3%。其中，出

口 2.32 万亿元，下降 1.3%；进口 1.34 万亿元，增长 8.5%。此外，我国以保税

物流方式进出口 2.96 万亿元，增长 16.6%。其中，出口 1.12 万亿元，增长 13.2%；

进口 1.84 万亿元，增长 18.9%。

【经济学家问卷调查显示：多领域改革期待破题，下半年楼市有望改善】 受访

经济学家预计二季度经济增速保持平稳，对楼市预期明显改善，但对下半年的汇

市、股市形势持谨慎态度。多数受访者看好三中全会明确重大改革方向，提振市

场信心，并认为外部约束缓解下宏观政策有望加码宽松，预计下半年货币政策将

落地降准、央行二级市场买卖国债等操作。受访者同时提醒，下半年应关注企业

投资意愿、居民消费和政策实施效能等。调查显示，超九成受访者认为 2024 年

二季度国内生产总值（GDP）同比增速水平不会低于 4.5%，看好实现全年 5%经济

增速目标。其中，过半数（55.7%）受访者预计二季度经济增速将在 5%（含）至
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5.5%区间，36.1%的受访者预计在 4.5%（含）至 5%区间。59%的受访者相信央行

在下半年将择机在公开市场开展国债买卖操作；55.7%的受访者预计央行将在年

内再度降准；超七成受访者认为贷款市场报价利率（LRP）有望再度下调。

3、下周预测

对于下周行情，成本方面，钢厂利润萎缩严重，成品材尚有盈利，虽坯料已至亏

损，短期黑色系原材料上涨压力不大。心态方面，会议政策预期稳稳支撑底部，

因此超跌过程中总有反弹。需求方面，目前国内经济下行压力依然较大，房地产、

机械、汽车、家电、造船等主要下游用钢领域和行业运行低迷，钢材消费同比下

降，市场心态偏弱，钢价或仍延续低位震荡运行。综合来看，预计下周带钢或跌

多涨少低位震荡为主，幅度 30-50。
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