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带钢周评：本周先弱后强 下周筑底反弹

富宝资讯8月2日消息：

1. 市场行情回顾

本周带钢先弱后强。其中华北主导钢厂较周初降 30-40，华东较周初降 50-60，

华南较周初降 50 左右。受相关联期货盘面连连破位压制，叠加制造业 PMI 数据

偏空，弱现实需求拖累影响，市价仍以弱为主。但月底中央政治局会议召开，出

台各项利好政策提振，且美联储 9月降息的概率提升至 100%，市场低位有反弹。

北方地区，窄带方面，本周窄带开工率刷本月新低，且调坯轧企仍处于倒挂局面，

厂家生产积极性不高。中宽带方面，统计唐山热轧带钢主流仓库及港口库存总计

63.89 万吨，较上周增 0.72 万吨。本周带钢累库放缓，较去年同期高 27 万吨左

右，淡季高温多雨影响需求释放，且台风影响北材南下有所受阻，港口库存增加

明显。考虑淡季因素持续且钢厂供给居高不下，预计带钢库存短期仍承压。下游

方面，本周焊管厂内库存为33.15万吨,周环比增加0.11万吨,原料库存为 62.21

万吨,周环比增加 2.91 万吨；镀锌管厂内库存为 47.7 万吨,周环比增加 1.33 万

吨，下游厂内库存攀升一定程度上延缓钢厂采购进度，需求释放空间有限。南方

地区，统计宁波带钢库存总计约 0.29 万吨，较上周降 0.1 万吨，本地库存继续

下降，较往年同期处于偏低水平，部分贸易商虽有挺价意愿，无奈行情氛围支撑

不足，只能被动跟降出货为主。今日现货反涨后需求仍谨慎，预计本地带钢库存

短期难有较大变化。本周统计无锡带钢库存总计约 8.5 万吨，较上周增 0.7 万吨。

本周带钢库存被动增加，市场弱势氛围弥漫，下游拿货显犹豫。但近两日盘面底

部坚挺，下周或有集中补库出现，库存小幅减量。目前无锡市场轧硬及冷轧卷板

资源价格极低，压制热卷及带钢跟降，厂商心态仍谨慎。本周统计乐从带钢库存

总计约 11.41 万吨，较上周增 0.17 万吨。本周库存小幅增加，台风及降雨影响

市场出货进度，但近期南北价差缩窄，北材南下放缓。随着本地下周天气好转，

社库或能缓慢消化。本周走势如下图所示：
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主要城市 2.5mm 热轧带钢价格走势图

数据来源：富宝数据终端

2. 宏观热点关注

【美联储 9月降息 50 个基点的概率上升】据 CME“美联储观察”：美联储 9月

降息 25 个基点的概率为 78%，降息 50 个基点的概率为 22%。美联储到 11 月累计

降息 50 个基点的概率为 29.1%，累计降息 75 个基点的概率为 57.1%，累计降息

100 个基点的概率为 13.8%。
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【财政部：支持筹建公租房和保障性租赁住房】财政部经济建设司司长符金陵表

示，2016 年，中央财政设立农业转移人口市民化奖励资金，已经累计下达 2800

亿元，用于增强各地区落实农业转移人口市民化政策资金的保障能力。支持筹建

公租房和保障性租赁住房，积极助力城镇住房困难群体、新市民和青年人实现安

居梦。不断调整完善义务教育经费保障机制相关政策，实现相关资金随学生流动

可携带，更好地满足随迁子女入学需求。同时，不断提高财政补助标准，推动城

乡居民基本医疗保险制度整合，实现城乡居民公平享有基本医疗保险权益。

【工会拒绝必和必拓提议，全球最大铜矿面临罢工停产】8月 1日，智利埃斯康

迪达(Escondida)铜矿工会的投票结果出炉，共有 2371 名工人投票支持罢工，约

占工会成员的 99.75%。必和必拓在最新声明中表示，将在未来几天请求政府介

入调解，并希望能够达成一个符合工人愿望和埃斯康迪达矿场未来可持续性的协

议。如果工会成员罢工，该矿将无法生产铜，因为法律禁止使用替代工人，而工

会代表了埃斯康迪达前线操作工人的 98.5%。若此次罢工成真，或再次影响全球

铜供应，推动铜价上涨。

3、下周预测

对于下周行情，成本方面，据富宝测算唐山钢坯即时成本 3362 元/吨，利润约为

-232 元/吨；库存成本 3342 元/吨，利润约为-212 元/吨。钢厂亏损严重，但焦

炭以开启第二轮提降，下游钢材淡季成交较差，钢厂高炉检修较多，铁水产量有

进一步下降预期。需求方面，市场淡季效应明显，供大于求的格局短期难改，且

资金压力之下，带钢反涨存有阻力。心态方面，美联储降息预期及钢厂减产预期

支撑现货，但实际成交多有让利，厂商高位信心仍不足。综合来看，预计下周带

钢或逐步筑底，窄幅震荡，幅度 30-50。
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